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Anexo 2

Cuantificacion del costo por el Préstamo de Valores a Formadores
de Mercado por parte del Banco de México.

El premio que pagara cada Formador de Mercado j al Banco de México por cada
operacion de préstamo de valores que celebren, estara determinado por un factor
a; que se aplicara sobre la tasa ponderada de fondeo gubernamental i que el Banco
de Meéxico calcula y da a conocer diariamente a traves de su pagina
www.banxico.org.mx o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacion autorizado al efecto por dicho Banco. Entonces el premio C; para
cada participante j sera:

Dicho premio podra verse reducido en funcion de la operatividad en los mercados
de reportos y préstamo de valores de cada Formador de Mercado. Para tal efecto,
la actividad en dichos mercados sera calculada tomando en cuenta un periodo de
medicion mensual (conforme a lo establecido en el numeral 4.2.6 de este Oficio) y
de acuerdo con el plazo y contraparte de las operaciones. En caso de que las
operaciones se lleven a cabo con entidades pertenecientes al mismo grupo
financiero, éstas no seran consideradas como parte de la operacién para el calculo
del factor. En el Mercado de reportos, se utilizara el importe de las operaciones
concertadas cada dia, mientras que para el computo de la actividad en el mercado
de préstamo de valores, la medicion sera con base en el importe de las operaciones
vigentes. Unicamente se considerarén las operaciones con reportos y préstamo de
valores que se realicen con CETES y Bonos.

El factor a; que cada Formador de Mercado j pagara sobre la tasa de fondeo
gubernamental se obtendra de acuerdo con la siguiente formula:
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donde:

aj = factor sobre la tasa de fondeo gubernamental para determinar el premio de los
préstamos para el Formador de Mercado j.

a= factor maximo sobre la tasa de fondeo gubernamental para cobro de la
ventanilla, a = 0.05. Inicialmente este factor sera igual a 0.07.

w = factor de descuento, w € [0, a]. Inicialmente este factor de descuento
sera igual a 0.04.

R; = saldo promedio diario durante el periodo de medicién de la operacién en
reportos a plazo de Formador de Mercado j.

P = saldo promedio diario durante el periodo de medicion de los préstamos
de valores del Formador de Mercado j.

V.
A =1p-
V; saldo promedio diario durante el periodo de medicién de la ventanilla de

préstamo de valores ejercido por el Formador de Mercado j.

Las operaciones en reporto se dividirdn en dos segmentos, de acuerdo a la
naturaleza de la contraparte: interbancario (B) y resto (C). De esta manera, las
operaciones de reporto se cuantificaran de la siguiente forma:

N
R, =} Z Z Bs (0.25R14; + 0.5 R24,; + R3g;) (3)
t=1 N=B,C
donde,
Bs = ponderador para cada segmento s, B [€ 0.1]. Inicialmente, Bz = B, = 1.
R1,; = importe de los reportos concertados del dia t para el segmento s a plazo

de 11 a 20 dias por Formador de Mercado j.
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R24; = importe de los reportos concertados del dia t para el segmento s a plazo
de 21 a 30 dias por el Formador de Mercado j.

R34 = importe de los reportos concertados el dia t para el segmento s a plazo
mayor a 30 dias por el Formador de Mercado j.
N = namero de dias habiles bancarios t del mes de medicion.

S= segmento: interbancario (B) y resto (C).

Por su parte, la actividad en el mercado de préstamo de valores serd medida de
acuerdo a:

N
P o=k )Py )
=1
donde:
P = importe de los préstamos vigentes el dia t del periodo de medicion por el
Formador de Mercado j.
N = numero de dias habiles bancarios t del mes de medicion.

La Secretaria podrd modificar el valor de parametros a,By(,) definidos
previamente.



